KARTA INFORMACYJNA

EQUES DEBITUM 2 FIZ NFS

& Europa®

ubezpieczenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych:

EQUES Investment TFI S.A.

Serwiser:

Kancelaria NAVI Lex Sp.z 0.0.

Fundusz Inwestycyjny:

EQUES DEBITUM 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny (dalej FIZ)

EQUES DEBITUM 2 FIZ NFS to fundusz sekurytyzacyjny, ktéry ma na celu wypracowanie dodatnich stép zwrotu
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Przeznaczony jest dla inwestordw, ktérzy akceptuja

Opis FIZ:

ryzyko w zamian za mozliwos¢ osiagniecia ponadprzecietnych zyskéw. Celem FIZ jest wzrost wartoéci aktywow

dzieki wykorzystaniu strategii inwestycyjnej na rynku obrotu wierzytelnosciami. FIZ nie gwarantuje osiggniecia celu

inwestycyjnego.

Fundusz EQUES DEBITUM 2 FIZ NFS zorientowany jest na osigganiu stabilnych i powtarzalnych zyskéw poprzez

Polityka inwestycyjna FIZ:

nabywanie z dyskontem portfeli nieobstugiwanych wierzytelnosci masowych (detalicznych) od bankéw, firm

telekomunikacyjnych i innych firm uzytecznosci publiczne;.

EQUES Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dane EQUES Investment TFI S.A.:

Siedziba: ul Chtopska 53, 80-350 Gdarisk
Oddziat w Warszawie: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa

http://www.eitfi.pl
Waluta: Optaty FIZ: Ryzyko inwestycyjne FIZ:
State: 4% rocznie
zmienne:
+ 0%, gdy zysk wynosi do 6% rocznie,
PLN + 25% od zysku ponad 6%, gdy zysk wynosi od 6% do wysokie

8% rocznie,

+ 33% od zysku ponad 8%, gdy zysk wynosi ponad 8%

rocznie.

Definicje (zdefiniowane pojecia zapisane zostaty w niniejszej karcie informacyjnej wielka

liter):

* Dluzne Papiery Wartosciowe - papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom z zaciggniecia diugu, w szczegéinosci obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne i certyfikaty depozytowe;

= Portfel Inwestycji Ptynnych - czes¢ portfela inwestycyjnego FIZ obejmujaca kategorie
lokat okreslone w opisanej ponizej strategii inwestycyjnej w pkt 4-7;

= Portfel Wierzytelnosci - czes¢ portfela inwestycyjnego FIZ obejmujaca kategorie lokat
okre$lone w opisanej ponizej strategii inwestycyjnej w pkt 1-3;

= Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku,
Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.).

Strategia inwestycyjna:

Aktywa EQUES DEBITUM 2 FIZ NFS moga stanowic:
1. Wierzytelnosci, ktdre spetniaja tacznie nastepujace warunki:
a) podmiotami zobowiazanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organiza-
cyjne niemajace osobowosci prawnej oraz
b) opiewaja na swiadczenie pieniezne oraz
¢) sa denominowane w ztotych lub walucie obcej oraz
d) sg zbywalne;
2. Papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, ktére spetniaja warunki okre-
$lone w punkcie pkt 1lit. a)-d);
. Prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, ktdre spetniaja warunki okreslone w pkt 1 lit. a)-d);
. Dtuzne Papiery Wartosciowe inne, niz wskazane w pkt 2;
. Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego;
. Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
7. Instrumenty rynku pienieznego.
Na zasadach okreslonych w Ustawie, FIZ moze zawiera¢ umowy o przekazywanie FIZ wszyst-
kich swiadczen otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekuryty-
zowanych wierzytelnosci z okreslonej puli wierzytelnosci lub z okreslonych wierzytelnosci
(umowy o subpartycypacje), ktdre spetniajg warunki okreslone powyzej w pkt 1 lit. a).
FIZ moze lokowa¢ aktywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnoci prze-
dawnione, niezabezpieczone lub zajete, o ile s3 one zbywalne.
FIZ lokuje swoje aktywa w ramach:
1. Portfela Wierzytelnosci;
2. Portfela Inwestycji Ptynnych.

own AW

Kryteria doboru aktywow:
Przy doborze lokat w ramach Portfela Wierzytelnosci, FIZ bierze pod uwage nastepujace kryteria:
a) rodzaj wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu powstania wierzytelnosci i rodzaju
wierzyciela,
b) date wymagalnosci wierzytelnosci i okres jej przekroczenia,
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) historie spfat,
d) termin przedawnienia wierzytelnoéci,
e) rodzaj diuznika wierzytelnosci,
f) mozliwos¢ windykacji $wiadczenia pienieznego, ktdrego wierzytelnos¢ dotyczy oraz
prognoze dotyczaca skutecznosci tej windykacji,
g) sytuacje makroekonomiczna,
h) rodzaj zastosowanych zabezpieczen.
W ramach Portfela Inwestycji Plynnych podejmowane decyzje inwestycyjne dokonywane sg
w celu optymalnej alokacji Srodkéw niezainwestowanych w ramach Portfela Wierzytelnosci.
Podejmujac decyzje o ulokowaniu srodkéw w poszczegdlne kategorie lokat w ramach Portfela
Inwestycji Plynnych, FIZ kieruje sie przede wszystkim analiza zapotrzebowania FIZ na srodki
pienigzne (wynikajacego z koniecznosci zaspokajania biezacych zobowiazan FIZ oraz plano-
wanych inwestycji w ramach Portfela Wierzytelnosci), a takze analiza relacji oczekiwanego
zysku (stopy zwrotu) do ryzyka.
Przy doborze lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych, FIZ bierze pod uwage nastepu-
jace kryteria:
1) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego:
a) prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowanych zmian poziomu rynkowych stdp procentowych,
¢) stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym
Dtuznym Papierem Warto$ciowym lub instrumentem rynku pienieznego;
2) dla jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienieznego:
a) oczekiwanych stdp zwrotu tych funduszy rynku pienieznego, ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem horyzontu czasowego inwestycji,
b) relacji zysku do ryzyka charakteryzujacej historyczne stopy zwrotu tych funduszy rynku
pienieznego;
3) dla depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych:
a) oferowanego oprocentowania,
b) wiarygodnosci banku krajowego lub instytucji kredytowej, w ktérej depozyt ma zostac
ztozony.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjna FIZ

FIZ bedzie prowadzit polityke inwestycyjna cechujaca sie znaczacym ryzykiem. Realizacja celu
inwestycyjnego FIZ jest zwigzana w gtdwnej mierze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowa-
nymi decyzjami inwestycyjnymi. Podmioty zamierzajace ztozy¢ zapis na oferowane certyfikaty
inwestycyjne musza wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na stope
zwrotu z inwestycji w oferowane certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko zwiazane z opéznieniem w odzyskiwaniu wierzytelnosci

Istnieje ryzyko, ze FIZ przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie windykowat czes¢ naleznosci.
Opoznienie moze dotyczy¢ w szczegolnosci naleznoéci odzyskiwanych na drodze sadowo-
-komorniczej. Opdznienie jest uzaleznione od takich czynnikéw jak kwota zadtuzenia czy sytu-
acja ekonomiczna dtuznika. FIZ planuje w cato$ci odzyskiwac kapitat zainwestowany w zakup
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wierzytelnosci w ciaggu okofo 2 lat. Wydtuzenie tego okresu moze mie¢ niekorzystny wptyw na
osiggane wyniki finansowe FIZ.

Ryzyko zwiazane z niewyptacalnoscia znaczacego diuznika

W dziatalnosci FIZ istnieje ryzyko zwiazane z niewyptacalnoscig znaczacego diuznika. W celu
minimalizacji tego ryzyka, FIZ nabywa wierzytelnosci szeroko zréznicowane w odniesieniu
do osoby dtuznika, jego wieku, dochodu oraz posiadanego majatku. Ponadto pakiety wierzy-
telnoéci kupowane przez FIZ sg doktadnie weryfikowane, tak by nabywac pakiety o dobrych
strukturach, z kompletng dokumentacja oraz prezentujace wysoki poziom bezpieczenstwa
$ciggalnosci.

Ryzyko zwiazane obnizeniem wysokosci odsetek ustawowych

Cze$¢ przychodow FIZ ma zwigzek z prawem zadania od dtuznika zapfaty odsetek za zwloke
liczonych wedtug stawki odsetek ustawowych. Na przestrzeni ostatnich lat wysokos¢ odsetek
ustawowych nie zmieniata sie znaczaco pomimo bardzo niskiej inflacji. Istnieje zatem ryzyko,
ze odsetki ustawowe zostane obnizone. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz wysokos¢
odsetek ustawowych powinna by¢ ustalana w wysokosci przewyzszajacej oprocentowanie
kredytow dostepnych na rynku.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem upadtosci konsumenckiej

W dniu 4 czerwca 2009 roku polskie prawo upadtosciowe i naprawcze zostato uzupetnione
0 przepisy dotyczace upadtosci konsumenckiej. Od dnia 31 grudnia 2014 r. rozszerzono
mozliwos¢ korzystania przez konsumentéw z upadfosci - upadtos¢ konsumencka moze by¢
ogtoszona, takze jezeli dtuznik stat sie niewyptacalny ze swojej winy, aczkolwiek nie na sku-
tek razacego niedbalstwa czy winy umysinej (chyba ze wymagaja tego wzgledy stusznosci lub
humanitarne). Utrzymana zostata przy tym mozliwos¢ zaréwno prowadzenia postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami, jak i obejmujacego likwida-
cje majatku diuznika. W wypadku upadtosci likwidacyjnej, organ prowadzacy postepowania,
co do zasady ustala wigzacy dla upadtego konsumenta plan sptaty, przewidujacy zakres, spo-
s6b oraz terminy wykonania cigzacych na nim zobowigzan. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, ze windykacja wierzytelnosci od dtuznikéw ogfaszajacych upadto$¢ konsumencka
bedzie ograniczona, co bezposrednio przetozy sie na wyniki osiaggane przez FIZ.

Ryzyko zwiazane z wprowadzenie ograniczeri prawnych dotyczacych sprzedazy
wierzytelnosci

Dziafalnos¢ FIZ opiera sie na nabywaniu pakietéw wierzytelnosci od wierzycieli pierwotnych.
Istnieje zatem ryzyko wprowadzenia ograniczen w zakresie mozliwosci zbywania wierzytel-
nosci. W ramach obecnych regulacji prawnych ograniczenia sprzedazy wierzytelnosci moga
wynikac z (i) wyraznego przepisu ustawy, (np. roszczenia odszkodowawcze z tytutu uszko-
dzenia ciata lub wywotania rozstroju zdrowia - art. 449 Kodeksu cywilnego), (ii) wasciwosci
zobowiazania (np. prawo alimentacji z wyjatkiem rat juz wymagalnych), (iii) zastrzezenia sfor-
mutowanego w umowie. Wprowadzenie dalszych obostrzer w zakresie mozliwosci zbywania
wierzytelnosci jest mato prawdopodobne, ze wzgledu na fakt, iz takie obostrzenia ograni-
czajg W znacznym stopniu prawa podmiotowe pierwotnego wierzyciela w zakresie dyspo-
nowania swoim prawem, co jest sprzeczne z podstawowymi zasadami prawa cywilnego. W
przesztosci, w przypadku wierzytelnosci wobec konsumentdw Generalny Inspektor Ochrony
Danych Osobowych wraz z Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podejmo-
wali préby ograniczenia mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez wierzycieli pierwotnych.
Podstawa tych ograniczen byly decyzje Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych,
wydane w oparciu o opinie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, ktére zaka-
zywaly przetwarzania danych osobowych dtuznikow nabywcom wierzytelnosci. Powyzszy
stan skutecznie uniemozliwiat wykonywanie praw przystugujacych z nabytych wierzytelno-
$ci. W zwiazku z zaskarzeniem przedmiotowych decyzji, kwestia ta byta rozpatrywana przez
Naczelny Sad Administracyjny, ktory w orzeczeniach z dnia 16 grudnia 2004 r. (OSK 829/2004)
oraz z 6 dnia czerwca 2005 r. (OSP 2/2005), potwierdzit mozliwo$¢ nabywania wierzytelnosci
konsumenckich. Ewentualna zmiana przepiséw lub ich interpretacji wiazataby sie z ogranicze-
niem mozliwosci windykacji wierzytelnosci od konsumentéw, co miatoby negatywny wptyw
na wyniki osiggane przez FIZ.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwos¢ spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego
skutkiem wzrostu stop procentowych. Wartos¢ instrumentdéw dtuznych (dtuzne papiery war-
tosciowe, instrumenty rynku pienieznego) jest odwrotnie uzalezniona od stopy procentowej.
Oznacza to, ze wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw
dtuznych, za$ spadek stopy procentowej wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentow
dtuznych. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa wszystkie czynniki powodujace istotne i
nieoczekiwane zmiany jej poziomu, zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub pro-
gnozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do przysztej polityki pienieznej banku
centralnego, wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych mogacych $wiadczy¢
o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej
pfacy, zmiana kursu walutowego, zmiana cen producentéw), a takze pozostate zdarzenia
majace wplyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentdw diuznych, takich jak chociazby
pogorszenie oceny przez inwestorow przysztej sytuadji fiskalnej kraju.

W przypadku zobowiazan FIZ oprocentowanych zmienna stopg procentowa, wzrost stopy
procentowej moze wywota¢ wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowiazan FIZ i co za
tym idzie - spowodowac spadek wartosci certyfikatu inwestycyjnego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢ spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego w wyniku
pogorszenia wiarygodnosci kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo czesciowa lub
catkowitg utrate wartosci przez instrumenty diuzne (dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego) bedace przedmiotem lokat FIZ. Pogorszenie wiarygodnosci kredytowej
jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie
emitenta jak i obiektywnych zmian warunkéw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, praw-
nego, technicznego w jakich dziata emitent lub jego branza, ale takze wszelkich innych istot-
nych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych, ktérych nastep-
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stwem jest zmniejszenie zdolnosci emitenta do regulacji zobowiazan zaréwno biezacych jak
i przysztych.

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego
w wyniku niewywiazywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentdw, z ktérymi zostaty
zawarte przez FIZ umowy dotyczace papieréw wartosciowych lub instrumentéw pochodnych
jesdli transakgje te nie sa objete systemem gwarantowania rozliczen.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia oznacza mozliwo$¢ spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego na skutek
btednego lub opdznionego rozliczenia transakeji zawartej przez FIZ. Btedne lub opéznione
rozliczenie transakcji powoduje odchylenie sktadu portfela inwestycyjnego od sktadu poza-
danego przez TFl, co moze okazac sie niekorzystne dla FIZ. Btedne lub opéznione rozliczenie
transakgji moze takze prowadzi¢ do obcigzenia FIZ dodatkowymi kosztami lub kwotami kar
umownych, regulaminowych lub innych wynikajacych z transakcji zawartych przez FIZ oraz
z warunkow dziatania na poszczegélnych rynkach regulowanych. FIZ moze zosta¢ obcig-
zony dodatkowymi kosztami i karami, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim takze w przy-
padku gdy winy za btedne lub opdznione rozliczenie nie ponosi, szczegélnie w przypadku
gdy nastepstwem btednego lub opdznionego rozliczenia bedzie brak mozliwosci rozliczenia
innych transakgji FIZ. Ryzyko rozliczenia wystepuje przede wszystkim przy zawieraniu transak-
¢ji niegwarantowanych przez izby rozliczeniowe.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci oznacza mozliwos¢ spadku wartosci certyfikatu inwestycyjnego w wyniku
niemoznosci zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego FIZ w terminach umozliwiajacych
obstuge zobowiazan FIZ lub prawidtowa realizacje polityki lub strategii inwestycyjnej FIZ
prowadzacej do koniecznosci zbywania sktadnikéw aktywéw FIZ po cenach nizszych od
aktualnych cen rynkowych lub do niekorzystnego wptywu na poziom cen rynkowych. Ryzyko
ptynnosci ma istotne znaczenie przy dokonywaniu przez FIZ inwestycji w instrumenty, kt6-
rych wolumen lub warto$¢ obrotu nie jest wysoki albo instrumenty nie bedace przedmiotem
obrotu na zorganizowanym rynku.

1.2 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktérym FIZ prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych FIZ, w szczeg6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjo-
nowania rynku kapitatowego oraz zasad opodatkowania zyskdw kapitatowych. Istnieje mozli-
wos¢ wprowadzenia regulacji, ktére utrudnia lub uniemozliwig realizacje przez FIZ zakfadanej
polityki inwestycyjnej, co moze niekorzystnie wptynac na stope zwrotu z inwestycji w ofe-
rowane certyfikaty inwestycyjne. Ponadto istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia obcigzen podat-
kowych przychodéw osigganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktore
spowoduje zmniejszenie opfacalnosci inwestowania w oferowane certyfikaty inwestycyjne.
Ponadto zwraca sie uwage na fakt, ze wynagrodzenie TFl za zarzadzanie FIZ nie obejmuje
podatku od towaréw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004
r. o podatku od towaréw i ustug (t.j.: Dz. U. z 2011 r. Nr 177, poz. 1054 ze zm.), zwolnione od
podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazuja-
cego stanu prawnego, wynagrodzenie TFl za zarzadzanie FIZ zostanie podwyzszone o wartos¢
naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.

Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Inflacja polega na spadku wartosci nabywczej srodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, ze realna
stopa zwrotu (z uwzglednieniem wartosci nabywczej ztotego) z inwestycji w oferowane certy-
fikaty inwestycyjne moze okazac sie istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgled-
nienia wartosci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu
wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

1.3 Czynniki ryzyka zwiazane z wystapieniem szczegélnych okolicznosci, na
wystapienie ktorych Uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Ryzyko otwarcia likwidacji FIZ

W przypadkach okreslonych w statucie FIZ moze nastapi¢ otwarcie likwidacji FIZ. Likwidacja
FIZ polega na zbyciu aktywdw, sciagnieciu naleznosci FIZ, zaspokojeniu wierzycieli FIZ oraz
umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych przez wypfate uzyskanych srodkéw pienieznych
uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych.
Z uwagi na charakter dokonywanych przez FIZ inwestycji, nie mozna wykluczy¢, ze w trakcie
likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego FIZ beda zbywane po cenie nizszej niz ich wartos¢
godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
(wartosci certyfikatu). Z dniem otwarcia likwidacji FIZ zaprzestaje wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz wypfacania dochodéw, co wiaze si¢ z zablokowaniem $rodkéw zainwe-
stowanych w oferowane certyfikaty inwestycyjne do czasu zakoriczenia likwidacji FIZ.

Ryzyko wyceny Aktywéw FIZ

Aktywa FIZ wyceniane sg a zobowiazania FIZ ustalane sa wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Z uwagi na charakter dokonywanych przez FIZ inwestycji oraz sposobu ich
wyceny, istnieje ryzyko, ze dokonana wycena sktadnikéw lokat FIZ, zwtaszcza wierzytelnosci,
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci. W takim przypadku wartos¢ aktywdw netto, a
tym samym wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (wartos¢ certyfikatu) moze
odbiegac od rynkowej wartosci netto sktadnikéw portfela inwestycyjnego FIZ. Ryzyko to jest
szczegdlnie istotne w odniesieniu do wycen aktywow FIZ oraz wartos¢ aktywdw netto na cer-
tyfikat inwestycyjny (wartos¢ certyfikatu) w dniach wykupu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej FIZ

TFI moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwe-
stycyjnej FIZ na odmienne od obowigzujacych w momencie sktadania zapisu na oferowane
certyfikaty inwestycyjne. Zmiana celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej FIZ wymaga
dokonania ogtoszenia o zmianie statutu FIZ w zakresie dotyczacym celu inwestycyjnego lub
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zasad polityki inwestycyjnej FIZ oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
o0 zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje TFl o zmianie polityki inwestycyjnej FIZ.

Inne czynniki ryzyka zwiazane z okoliczno$ciami, na wystapienie ktorych Uczestnik FIZ nie
ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwiazane z dziatalnoécig FIZ moga mie¢ réwniez niekorzystny wptyw
na warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny: przejecie zarzadzania FIZ przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza.

1.4 Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki Certyfikatu
Ryzyko niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatow do skutku
W przypadku niedojscia emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych do skutku podmioty,

ktdre ztozyly zapis na oferowane certyfikaty oraz dokonaty wpfaty na jego optacenie, nie beda
mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu przez FIZ.

Ryzyko nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatow
W przypadku nieprzydzielenia oferowanych certyfikatow inwestycyjnych podmioty, ktére zto-

zyly zapis na oferowane certyfikaty inwestycyjne oraz dokonaty wptaty na jego optacenie, nie
beda mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu przez FIZ.
Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

Oferowane certyfikaty inwestycyjne nie beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty inwestycyjne sg zbywalne,
istnieje jednak ryzyko, ze znalezienie nabywcy w dowolnym momencie bedzie utrudnione
badz niemozliwe, badz tez ceny, po jakich zawierane beda transakcje na rynku wtérnym beda
w sposob istotny odbiegaty od biezacej wartosci certyfikatu inwestycyjnego.
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